ANALISIS RAZONADO
ESTADOS FINANCIEROS AXXION S.A.
30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
AXXION S.A.

ANALISIS COMPARATIVO Y EXPLICACION DE LAS PRINCIPALES TENDENCIAS REGISTRADAS EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS

A) ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

30.09.2016 31.12.2G15 var. 20.09.2018 31.12.2015 var.
ACTIVOS M35 ™S % PATRIMONIO Y PASTVOS MS M3S %
Activos corrientes 4.352.701 2.316.602 - 83%  Pasivos corrlentes 482 3.293 -85%
Actives no comientes 95.765.555 73.244.752 26%  Pasivos no corrientes 84.337.570 77.409.355 9%
Patrimonio 19.780.204 {1.851.308) 1168%

TOTAL DE PATRIMONIQ Y
TOTAL ACTIVOS 104.118.256 75,561.334 38% PASIVOS 104.118.256 75.561.344 38%

Al 30 de septiembre de 2016 el 93,82% de los activos de la Sociedad (90,99% al 31 de diciembre
de 2015) estd compuesto por la inversion en acciones de LATAM Airlines Group S.A., las cuales
se registran a su valor de mercado (precio bursatil) por lo que las fluctuaciones de su valor
dependen en gran parte de la gestién de dicha compafifa y las expectativas de sus
inversionistas.

La Sociedad registré un aumento patrimonial de un 1168% al 30 de septiembre de 2016,
respecto del 31 de diciembre de 2015, debido principalmente a:

I.  Aumento en el precio bursatil de las acciones de LAN en un 42,08% entre el 1 de enero y
30 de septiembre de 2016; $1.566 por accidn. Al 31 de diciembre de 2015, las acciones
de LAN presentaron una disminucién en el precio bursatil de la accién de un 47,31%,
entre el inicio y el 31 de diciembre de 2015.

Los activos corrientes presentan un aumento de 88% con respecto a diciembre de 2015, esta
variacidn se explica por cambio a la condicién de exigibilidad en corto plazo de cuentas por
cobrar que a diciembre de 2015 se clasificaban en activos no corrientes (M$1.547.346).



Los activos no corrientes presentan un aumento de 36% con respecto a diciembre de 2015,
debido principalmente al aumento del 42,08% del valor bursatil de las acciones LAN vy
contrarrestado en parte con la variacién de las cuentas por cobrar no corrientes que sufrieron
una variacidn negativa de 53,67% (MS$2.408.426) producto de la reclasificacidn parcial a activos
corrientes y por el efecto de variacién de tipo de cambio délar.

Al 30 de septiembre de 2016 la Sociedad posee 18.473.333 acciones de LATAM Airlines Group
S.A. 0 “LATAM” (antes Lan Airlines S.A.), en adelante LAN, (18.473.333 acciones de LAN al 31 de
diciembre de 2015), cuyo valor bursétil a esa fecha de cierre es de $5.287,8 ($3.721,8 al 31 de
diciembre de 2015), lo cual representa el 3,39% de la propiedad sobre dicha compafiia (3,39% al
31 de diciembre del aiio anterior}.

Respecto del pasivo no corriente, se registra en el periodo 2016 y 2015 impuesto diferido por
pagar de MS$ 18.208.215 y MS 12.483.449 respectivamente, asociado a la diferencia en el valor
tributario y financiero de las inversiones en acciones, producto de registrar éstas
financieramente a su valor de cierre bursétil, lo que difiere de su valor tributario (costo). Debido
al incremento en el valor bursétil de las acciones, se presenta un aumento en el pasivo por
impuestos diferidos.

B) ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

20.09.2016 30.09.2015 variacién variacidn

Estad.o de resultados integrales' M3 Ms MS$ %
ingresos de actividades ordinarias - 14.753.019 {14.753.019) 100%
Costo de ventas - (13.226.845) 13.226.845 100%
Ganancia Bruta - 1.526.174 (1.526.174) 100%
Otras ganancias (pérdidas) 23.932.221 {68.958.408) 97.850.62% -142%
Otros gastos varios de operacidn {15.975) {51.421) 35.446 -65%
Ingresos financieros 438.970 203.870 236,100 116%
Costos financieros (1.745.517) (2.440.792) 655.275 -28%
Diferencia de cambio (309.703) {10.2805) (298.898) 2766%
Resultade porunidades de rezgjuste 55.285 156 55.126 35335%
GANANCIAS (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 27.356.281 (69.731.226) 97.087.507 -139%
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (5.724.769) 13.050.183  (18.774.952) ~144%
PERDIDA DEL PERIQDO 21.631.512 (56.681.043) 78.312.555 -138%




Q)

La utilidad financiera obtenida en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de
septiembre de 2016 corresponde principalmente al resuitado obtenido en la variacidén del
precio bursatil de Ias acciones de LAN, el que registré un aumento de un 42,8% en el pericdo.

La rentabilidad por accidn se detzlla en el cuadro siguiente:

variacidn en precio bursatil

Nemotécnico Acciones en cartera Rentabilidad del ejercicio ens en%
LAN 18.473.333 $28.929.239 $1.566,00 42,08%
Total $ 28.929.239

El aumento en el precio bursatil de las acciones considera como inicio la fecha de compra {para
el caso de las acciones adquiridas en el periodo 2016) o el precio de cierre bursétil entre el 30
de septiembre de 2016 comparado con el precic bursatil de cierre al 31 de diciembre de 2015

Al 30 de septiembre de 2016 la utilidad financiera se dehe principalmente al aumento en el
precio bursatil de las acciones de LAN con respecto &l cierre del ejercicio 2015.

La rentabilidad de las acciones se presenta neta de dividendos recibidos y otros conceptos, en el
Resultado del periodo bajo “Otras ganancias (pérdidas)”.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

30.09.2016 30.09.2015 variacién variacion

Estado de flujo de efectivo MS M$ M$ %
Fiujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades .

de cperacidn (18.786) 1.687.256 (1.706.042) -101%
Flujos de efectivo netos {utilizados en) procedentes de

actividades de inversién 712,129 9.588.479 {9.276.350) -93%
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades

de financiacién (255.871) - 10.783.967 10.504.086 -98%
Incremento neto de efectivo y equivalentss al efectivo 433.472 911,768 {478.296) -52%
Efectos en lavariacién de la tasa de cambio - - - 0%
Efectivo v equivalentes al efective al inicio de afio 25.177 92.703 (67.526) -73%
Efectivo y equivalentas al efectivo al cierre de cada periodo 458.649 1.004.471 {545.822) -54%

Durante el periodo 2016 los flujos obtenidos por actividades de inversién se utilizaron en el
pago de proveedores y pagos a relacionadas.

Durante el periodo 2015 los flujos obtenidos de traspasos de relacionadas se utilizaron en el
pago de proveedores. :



D) RATIOS FINANCIEROS

Se presentan los principales ratios financieros definidos segin se detalla a continuacién:

[ Indicadores | Unidad | 30-08-2016 | 31122015 |
Liquidez corriente {Total Activos corrientes / Total Fasivos corrientes) Veces 9020.50 703,49

Liquidez Razén dcda (Efectivo y efectivo equivalente / Total Pasivos corrientes) Yeces ‘851,55 7,85
Deuda / Patrimenio Neto {Total Pasivos finanderas / Total Patrimonic) % 0.00% 0.00%
Deuda corto plazo / Deuda total {Total pasivos corrientes / Tota! Pasivos comientes v no corrientes) % 0.00% 0.00%
Deuda largo plazo / Deuda tetal {Total pasivos na corrientes / Total Pasives corrientes y no corrientas) % 100,00% 100,00%

Endeudarniento | Cobertura de gastos financieres (Resultados antes de Impuestos e intereses /Gastos financieros) Vacas -15,67 20,19
Rertabilidad del Patrimonio [Resultado de! perdode/[[Patrimonio antesior + Patrimonio actual}/2) % 241,30% -215,48%

. Rentabilidad del active {Resuitado de! periodo /{{Total Activos actual + Total activos anterior}/2) ~ % 24,08% -36,34%
Rentsbilidad | Utilidad por accién en MS {Utilidad del ejereicio / N Acciones suscritas y pagadas) MS$ poracgdn | 0,0005283 -0,0012588

Las obligaciones exigibles de corto plazo al 30 de septiembre de 2016 y al 31 de diciembre de
2015, estan cubiertas por los activos corrientes estas fechas.

Considerando los activos més liquidos como los disponibles en bancos e inversiones en fondos
mutuos, fas deudas de corto plazo se encuentran cubiertas al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015. El aumento en la cobertura se debe al aumento del efectivo dado los cobros
de cuentas por cobrar. '

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad presenta solo
endeudamiento con sociedades relacionadas.

El 100% de la deuda total, considerando pasivo corriente y no corriente se encuentra en el largo
plazo {100% al 31 de diciembre de 2015), representado principalmente por con entidades
relacionadas y pasive por impuesto diferido. Las obligaciones restantes se encuentra en el corto
plazo, representado principalmente por pasivos con proveedores, en cuantia poco significativa.

Al 30 de septiembre de 2016, la rentabilidad sobre el patrimonio y scbre los activos presentan
un aumento con respecto al 31 de diciemhre de 2015, debido principalmente a la utilidad por
rentabilidad de las acciones de LATAM, lo que explica la utilidad al 30 de septiembre de 2016.
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